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JenHu nopes koju He Mopa na oaobpu ckynwTuHa je nHgpnaumja. A y Cpbuijn je kpajem
anpuna roguwma nHgnaumja gocturna 14,7 oacro, jeoHy on Hajpehux ctona y Esponu.
Cynehu npema n3jaBama 3BaHnyHuka HaponHe 6aHke Cpbuje jeanHu Kpyeaw, 3a pekopaHy
NHpNauujy je NpowWnoroaulikK WOK KOjuU Cy Hanpaswuie CBeTCKe LieHe xpaHe. Y cknagy ca TuM
MHNnaumja oo Kpaja ose roanHe narnena ga he 3aBsmcutun, npe ceera, 0 BPEMEHCKUNX
npunvka v nosbonpmuBpeHe ce3oHe.

UHbnaumja y okpykery

14.1% Cp6uja*)

4.5% Mahapcka

3.7% Upwa lopa
2.6% 3.0% BMX
1.0% XpsaTcka
0%
: o

BuuerysepHep HBC BojaH MapkoBuh, Ha npeacTas/bakby M3BewTaja 0 nHgnaumju, Ha
nuTare ga nm he 6T UCNyHEH LUW/b Ha KPajy OBE roAVHE, OArOBOPUO je:

"AKO BM MEHM KaxeTe Aa nn he norbonpuepenHa ceaoHa butn nobpa, nowa nnm yobuyajeHa,
pehu hy kakBe Cy WwaHce na nHgonaumja byae y ummbaHnUM OKBUprMa 00 Kpaja rogmHe. AKo
6yne yobuyajeHa norbonprBpefHa ce30Ha UHpnauunja he 6utn n3Hag unba, yKonuko byae
nowa cnopwije hemo ce Bpahatu y okBupe, a ako byae nobpa Mox.aa 1 ycnemo ga UcnyHnMo

unib .

Tako cy y pel n3a cerbaka, ounjy ynptux y Hebo ctanu n gpxasHu 6aHkapu. Ja Ham byne
nakuwe, o Maja ce o4yekyje nag roguwme nHgnaumje. Minak Beh y npsom KkBaprasny oHa je
nocturna 5,5 oacTo, Aok je unmb 3a ueny 2011. roamHy oa Tpu oo wect oacto. Cpehom, npema
Hajasama n3 HBC, no nonosuHe cnenehe roanHe spatunhe ce y unmbaHn Kopuaop, HapasHO
ako He byne jow wokoBa. Takohe, OCMM LeHa XpaHe, 3a AMB/bakbe LieHa je 3acnyXHa u
Op>XaBa Koja je y NpBOM KBapTasny Noaurnia KoHTponucaHe ueHe 3a 8,8 oacTto, 4ok je
[IOrOBOPEHN MakCMMyM 3a ueny roauHy neseT OACTO.

N3rnena na moHeTapHa nonutuka y Cpbuju Hema HyKakBe WaHCce NPOTMB LieHa XpaHe 1
govckanHe noTpowmse. Tako cy y nseewTajy o uHdpnaumjn n3 doebpyapa 2009. roauHe, y kome
ce objawrbaBajy pasnosu nHgnaumje y 2008. roonHn, HaBeAeHN MAEHTUYHN Y3POoLIM Kao 1 3a
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NpoLWy roAvHy - BUCOKE LIeHe XpaHe, npexpaMmbeHo-nHAYACTPUjCKMX NPOon3Boaa 1 jaBHa
noTpowksa. Tana je, y 2008. roguHu, kaga je HBC jow "rahana” 6asHy nHdnaumjy (Ha Kojy
MOXe [a yTu4ye) oBa nsHocuna 10,1 oacto, a unsmb je 6uo namehy Tpu 1 wect oacto. akne,
OCUM y3pOKa He MeHsa Ce HM NPELM3HOCT LeHTpanHe 6aHke y ncnywaBamy LbEeBa.

EkoHomncta Anekcangap CteBaHoBuh npoHu4Ho nctmnye na Cpbu mopa na jeny necert nyta
BMLILE O OCTaNMX YAM je TONNKO BENKM CKOK LieHa XpaHe Hero y aopyrvm 3emibama.

"OAroBOPHOCT 3a MHAONaumjy YBEK je Ha HocuouMMa MOHeTapHe nonutuke. VIHg naumja Huje
HWKakBa cnosrbHa 6onect, Beh je nog NOTNyHOM KOHTpPonom HapoaHe 6aHke. YBeK je rnaBHu
y3pOK UHpnaumje MoHeTapHa NonnMTuKa, jep ueHTpanHa 6aHka nMa cBe MHCTPYMEHTe Kojuma
MOXe [a yTn4ye Ha ueHe", objawraBa CteBaHoBUN.

HapopnHa 6aHka je 2006. roanHe He3BaHWYHO NpeELNa Ha TapretTupare nHdnauuje ny
HapeaHe OBe roanHe "rahana” je uck/by4neo 6asHy UHNauwjy, jep Huje xTena na npeysmma
OLrOoBOPHOCT 32 HeWTOo Ha wTa He moxe aa ytuye. Kpajem 2008. npenasu Ha "rahame"
LenoKynHe nHnaunje MepeHe NHAEKCOM NOTPOLWAaYKMX LeHa, a UCTULAHO je Aa o4
ncnyHaBarba LUM/beBa 3aBMUCK KPeanbunmteT n He3aBUCHOCT LeHTpanHe baHke. Y nocnenHux
neT roamHa, og 2006. no 2010. roanHe, HapoaHa 6aHka je camo aBa nyTa UCNyHUNa unib U To
2007. n 2009. roaunHe. JegHoM je 6asHa uHnaumja buna mcnoa unbaHe, WTO NpemMa
CTpyyYHbauMMa 3Hauu na je MoHeTapHa nonnTrka buna npesulle pecTpuKTUBHA, a 'y octane
LBE rofunHe je nHdnaumja xectoko npedbaumna unmese. Npema najasama n3 HBEC, sBeoma cy
Mane waHce ga ce 2011. To NpoMeHM, HMXOBa Npojekaunja HajaBbyje 6113y ocam 0ACTO Ha
Kpajy roamHe (YMecTo Ln/baHUX TpW OO LWeCT).

"Hawa ueHTpanHa 6aHka Hema kpeanbunutet. Y npuBaTHuM npeny3ehuma MeHallep mopa na
NCMYHU UW/b UMW Aa ra npemawm ykonvmko xohe aa 3afgpxu nocao, na 6u tako tpebano u
ryBepHep ga ce oueryje - npemMa oCcTBapeHnM Lnbesmma. He kaxem ga HurxoB nocao y
Cpbujn Huje n3y3eTHO Texak, anu Tpu nyTa NnpoMawmnT y NneT rognuHa Huje Mano", ouemyje
CrteBaHoBUN.

Wako cy ueHe xpaHe pacne y Lenom cBeTy, Na 1y 3em/bama y OKpyXehy, HEKako ce HUCy
TO/INKO 0Opasunnun Ha YKYnHu pacT ueHa. Tako je MakenoHuja npowny rogmHy 3aeplumna ca
nHdpnaunjom on Tpu ogcto, Cnoserwnja asa, LipHa Nopa 0,7 oacto, buxX 2,1 oacto, a Xpearcka
1,8 oocTo. MHpnauwmja y Byrapckoj naHocuna je 4,4 oncto, a Hajénuxa Ham je PymyHuja ca
7,96 oacto y 2010. roguHwm.
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MpeunsHocT

lNoannal 00000 Uwwesn (y%))00000000000000 MHgpnaumja (y%)

2006. 7-9* 5,9
2007. 4-8* 5,4
2008. 3-6* 10,1
2009. 8+2 6,6
2010. 612 10,3
2011. 4,5+1,5 ?

*Op 2006. oo 2009. roauHe HBC je unbana 6asHy uHdnaunjy
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