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A
Ha yemy CALl n Hemauka-EY, 3acHuBajy yBeper-e aa he caHkumje npema Pycuju 6utn
[enoTBOPHE 1 Kako je Pycuja ogrosopuna Ha oBe npeTHe, TEME Cy OBOr TeKCTa.

3apaBopasymcku, kaga buno ko kaxe ,yBewhemo caHkumje Pycuju®, oHaj Ko TO Yyje nommncnm
na je To Hemoryhe. Ann kako To 3arosapajy CALl, Hemauka n Benuka BputaHuja, BaxHo je na
pa3ymMemo 360r yera oHu Bepyjy Aa je moryhe yaopmatu Pycujy caHkumjama, ynpKoc WTo CBakm
obryaH YoBek MUCNK aa je To Hemoryhe.

KoHcTpykumja 3anaga je cnepeha:

1.noBnavere kanutana ua Pycuje n nocneamyHo obapamre BpenHocTn pybibe,

2.06aparbe LeHe HagpTe U NoCneanyHo CMakerse Nprxoaa, HapoumMTo ByLIeTCKor, 04 HagTe 1
raca, y3 1o HemoryhHocT na Pycuja nnacmpa Te KOnnyMHe eHepreHaTa v pasHux Metanay
oarosapajyhem obvMmy Ha apyra TpXuwTa,

3.kao nocneavua NPeTxoaHNX Mepa NocKyn/bere kanutana 3a nocnosHe baHke y Pycuju n
Texa otnnara KkpeguTa 3a Hajsehe npuspenHe cucteme kao wWrto cy ['acnpom n PoctedrT,

4. Behe kamate no Kojuma ce pycke 6aHke 3aayXyjy NOCneanyHo 3Haym npenvBar-e kanutana
13 Pycunje ka 3anagy v WTo je jow BaXHuje, 3HaTHO NOCKYN/beHE KanuTana 3a npuepeny
Pycuije,
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5. kao nocneavua NPeTXo4Hor, 40Na3n 40 CMakseHba MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTM, a TO 3HaYU
3aocTajarbe y pa3Bojy 6obrx npeayseha, 0o 6aHKpPOTCTBA 3a Mana u cpelta npeayseha,

6. cTBapa ce kmMa a ce oBakaB HeraTUBHM CLiEHApUO MOXe o0abpaHnTM caMo Npoaajom
LEeBN3HMX pe3epBu paan onbpaHe Kypca pybrbe, 4yume ce 4oaaTHO yrpoxasa cTabunHocT
Lnp>Xase,

7. npensuha ce fa oHAa yKynHW HeraTmBHM nokasaTte/bu NoKpPeHy nasuHy HE3a40BO/LCTBA
kon rpabaHa, makap y Mockeu u lNeTporpany, mehy T3B.eNMTOM APYyWTBA,

8. ny couHany Pycuja nnn nobwja pykoBoACTBO Koje je Ha cTpaHu 3anana unum MyTuH cnywrta
NonTy 1 NpucTaje na nperosapa rnpe ykngawa caHkumja, Wto 3Hayum ga npusHaje nopas.

lta cy 3anagHe apxase NocTurne:

1. BpegHocT pybrbe je cMameHa 3a oko 30% y 0BOj roAMHM y OAHOCY Ha fonap,

2. LleHTpanHa 6aHka Pycuje je y 0BOj roamHu, 3akmby4Ho ca 10.11.2014.nponana npeko 80
MUNVjapav gonapa pesepsu 3a oabpaHy kypca pybsee. [lakne, TayHO Kako cy Ha 3anany
npensuaoeny, 0EBU3HE pe3epBe ce Tone, a pybrba unak naaa,

3. Llena HagoTe je ycnen npe ceera nosehane npounssonre CALL n Caynomjcke Apabuje nana
3a 0ko 22 gonapa no bapeny, WTO je y NpoTekna ABa MeceLa yTvmuano aa AeBU3HU NpUXon
Pycuje 6yne marm 3a oko 14 mununjapam gonapa,

4. PejTnHr areHumje cmambyjy cBoje oueHe 3a Pycujy n 6aHkapcku cektop. OneT, cBe no nnaxy,
wTo 61 Tpebano na noBene OO Tora Aa je 3adyXvBare Kog 3anafHux UHaHCHjCKuxX
ueHTapa (OHW BONe fa Kaxy ,MehyHapooHUX MHBECTUTOPA®- Kao Aa Cy OHWU LLeO CBET) CKyMn/be.
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Behe cy kamare.

Ja ce pykoBoactso Pycuje oCnoHnno Ha ,onwTe no3HaTy cTeap“ oa Tako OrpoOMHy 3eM/by Huje
Mmoryhe opxartu non caHkumjama, cteap 6u ce NnoTnyHo otena KOHTponu. Anu Huje. NyTuH je
04Ny4YHUM NoTe3nMa KpeHyo Oa aHynvMpa wreTHa AejcTea 3anaga v na 3aycras/ba
,YHYTpawHa orHaHcujcka KkpapeHa“.

Opn uctopumjckor 3Ha4aja je ctas KvHe aa je HMx0B ancoflyTHU CMOSbHOMOMUTUYKI NpuoputeT
nomoh Pycujn, kako caHkuuje 3anana He bu pane xermeHe edpekTe.

a ce 06e3behyje nnacMaH n3Bo3HMX poba un
RECTULN e,

2. CknonsbeHun cy HOBY apaH>XxamHu ca ViHgujom n NpaHom, a caga je Beh ckopo cBakogHeBHa
BECT [a Ce cknanajy HOBM 1 HOBU Mehyap>XaBHM cnopa3ymu ca Ap>XaBama U3BaH KOHTPOne
CAL,
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3. MoyeTkoM HoBeMbpa orpaHnyeHa je ,onbpaHa pyb/be” Ha Hajsuwe 350 MunMoHa oonapa
OHEBHO. Y NpeTx04HMM OaHUMa ryBepHepka je npogasana 2,5 Munuvjapam nonapa GHEBHO
(makne obuMm je ceeneH Ha ceaMUHy), a camo y oKTobpy LeHTpanHa 6aHka je npogana
HeBepoBaTHMX 29 Munmjapan gonapa. Camo HEKONMKO AaHa KacHuje, 04 KOjux cy camo ABa
6una pagHa naHa, objaBrbeHo je na Pycuja Buwe yonwTe Hehe nponaeatu OEBU3HE pe3epBse
pann onbpaHe pybrbe. TuMe je HajonacHwja paHa 3aTBopeHa.

Mana ourpecwuja, 3aT0 WTO CaM CBECTaH Aa npoceyaH yutanay He pasyme Aa je Kiby4Hu
Hanag Ha Pycujy n Ha cBe ocTane gpxase, NPeko MOHETapPHO-oMHaHCKjcKe capepe, a joL
Marbe pasyMe pas3Mepe Tor Hanaga. Tek Ty u Tamo 3anag kopuctu 6ombe, baw 3aTo WTo je
OHJa CBMMaA jacHo wTa ce paau. To BUAMMO Ha NpuMepy: OrpomMHa akumja obaparsa LeHe
HadpTe, y3 noBpaTHe HeraTMeBHe yTuuaje 1 Ha came KpeaTope, 3a ABa Meceua YKYnHo je
HaHena wrteTy Pycuju on 14 mununjapam nonapa. A oHO WTo je ypaheHo [o6POBOSbHOM
NpuMeHoM HeonubepanHe DOKTPUHE Y NNKY ryBEpHepKe LeHTpanHe baHke Pycuje, 3a camo
jenaH meceu, n3Hocu 29 Mmunujapaun gonapa.

Wnn nopeheHo ca peanHum nHeectuumjama. OrpomMHe, cnektakynapHe MHBeCcTuumje, Koje cy
norosopeHe ca KnHom y Cnbupy, ynja peanmaauuja 3axtesa 4 roguHe n oko 70 mununjapau
nonapa je Mmaree og rybutka Hosua y 10 Mmeceum oBe rogmHe 360r norpewHe MOHeTapHe
NONMTKKE, KOoju naHocu npeko 80 mmnunjapan nonapal

[MpmBaTtmzaumja je BaxaH MexaHm3am okynauuje n 1o rpahaHn y Hekoj Mepu pasymejy
(norpewHo mucnehmn ga cy Ty rnaBHM NpPobnemM TajKyHu, a'y CTBapu U Ty je rnaBHN KOPUCHKK
nrbavyke CTpaHu Kanutan), anu je To MHOrOCTPYKO Mare 04 O4/IMBa Kanutana n yHuwTasaka
COMNCTBEHE NpUBpPeELE KOje ce 0aBunja Npeko MOHeTapHO-uHaHcujcke cdepe.

4. MNpe Tpu pnaHa y lNekuHry, youn camuta AlELL, je noTnncaH HOBM ceT BeoOMa Ba>XHUX
yrosopa namehy KuHe n Pycuje, ann je nanekocexHo HajBaXHuju cnopasyM no kome Hajgehe
pycke 6aHke Mory oa ce ocnoHe OMHaHCUCKM Ha KUHECKEe PUHAHCK|CKE MHCTUTYUNjE.

Tume je y NnOTNYHOCTM OTKNOHEHA ONACHOCT 3ayXMBara N0 BUCOKMM Kamatama 1 CacBuM
obecmuwbeH Hanan obapareM pejTUHra, NoWTO TU PEjTUH3N BaxXe 1 y3umajy ce y 063up
caMo y 3anagHnM OUHaHCHCKMM UHCTUTYuUMnjama. NocneanyHo, HUKaKBor HegocTaTka
KkanuTana 3a npuspeny Pycuje Hehe 6uTn, HUTK he OH NockyneTw.
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Kao 6ymepatr, jeanHa nocnenmua he 6t aa cy 3anafHu oUHAHCUJCKM LEHTpU narybunmn nea
BaxHa knumjeHta ( CbepbaHk n BTB).

5.HactaBsba ce nsbaumBare oonapa y CBUM TpaHcakuujama y kojuma je To Mmoryhe, a moryhe
je cBe BuLLe.

MNpema Tome, MNyTUHOBY CMMPEHOCT Y jaBHUM HacTynuMa He Tpeba carnegasaTi camo Kao 4eo
H-eroBor Kkapaktepa u npetxogHe KI'b kapujepe, Hero n kao pesyntart orpomMHor paga
Benvkor 6poja rbyan Koju payMmejy caBpeMeHu ceeT u cpehHe okonHocTu aa je KnuHa cee 10
carnepana 15 roguHa npe Pycuje n oa je cnocobHa u cacBuM cnpeMHa fa ce CynpoTcTasu
3anagy.

MNpen Pycwjom cy cnepehu 3apaumn na 6u o6es3beauna y HapeaHUM roanHama passoj 1
cTabunHocrT:

- HactaBmtn ca ymwherem CBUX BaXHMUX I/IHCTI/ITyLI,I/Ija on Heon|/|6epanHor npucrtyna,

- YBecTn gomahe nnatHe kaptuue,

- VickoHTponMcaTu n3Holeke Kanutana of cTpaHe ,cpeamunx TajKkyHa“,

- Obe3beonTn Behy edomkacHoCT ByLIETCKMX MHBECTULM]A,

- larbe caceuaTun KOpynumjy, HAQPOYNTO HA CPeaHUM HNBOMMA,

- CHaXHo KpeaMTuMa HoMMHOBaHUM y pybrbama nogpxaTu nomahy npvepeay, cana kaga je
3anan obaparbem pybrbe yumHUO na je yBosHa poba npeckyna,
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- HactaBuTu ca 3Ha4ajHMM ynararem y uctpaxuneadke genatHocTu, kako 6u ce 06e3bennno
noseharbe n3so3a poba n ycnyra koje Hucy 6asupaHe Ha CMpoBMHaMa 1 npepanmBaykoj
NHOYCTPUjU.

BojHo-CcTpaTtewke cTBEpU Ce 0ABMjajy ONTMMAsNHO, Na TO CaCBUM OCTaB/baM MO CTpaHu, a
noapasyMeBa Ce [a HUWTa 0 OCTBApeHOr 1 HabpojaHor, 6e3 CHaXHe 1 MOLEpPHE BOjCKE, He
6v 6uno moryhe.

Hanop koju he Pycuja yunmHuTn y HapeoHUM rognHama je npoBouupaH 3anagHum caHuunjama
Kako 61 ce cMarunn HUX0BM HEFraTUBHU ePEKTUN, ann CPeaH0POYHO U AYrOpPOYHO reaaHo,
pesyntat he 6utn caceum cynpoTaH o4yekmearbmma CAL, Hemauke-EY. Pycuja he
MOAEPHN30BaTN CBOjy EKOHOMMU]y ¥ HajborbeM cMuUCny Te peyr u noctuhy BUCOK CTENEeH
YHyTpalHe cTabunHoCTu.

Ha ppyroj ctpaHu, Hajcnabuja kapuka he 6utn Hemauka, koja he Beh y HapegHUM Meceuuma
yhn y Benuke yHyTpawme nonutunyke npobneme, 36or otnopa caHkumjama npema Pycuju koju
he HazagpxuBo pactu. Hemauka je 6ykBanHo npen amnemom: yhu y peuecwjy 36or caHkumja
npema Pycwju, unun ogyctatm og nogpwke CALL y cnosbHOj nonmtuun. JToMoBu cy Hen3bexHu y
oba cnyuaja.

Osa 2014. ronumHa je TpeHyTak kapa je TutaHuk rnobanuama yaapmo y caHty. M kao wto
3Hamo, TO je 6uno norybHoO camo 3a OHe Koju cy ce bunu ykpuanu Ha Taj 6pod, anv He n 3a
bponorpanmy y LenHu.

(BpaHko lNMaBnosuh — @oHLA cTpaTelke KynType)
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