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durHaHCKjcka Kpr3a nokasana je ga cy TpXuwTa CKioHa cTBapamry ,Mexypa“ u na laissez faire
perynaumja He doyHKUMOHMWe. Bnactn 6 Mmopane na ce TprHy ykonmko xohemo aga nsberHemo
orpomaH mexyp. MehyTum, na 6u ce To Becwno, Mox.aa Ham je noTpebHa jow aybrba Kpuaa.

Mapk XaHaM je paguo 3a Bank of England, Citybank n Barclaus; Llonatan ®opg
(npencenasajyhu) je 3aMeHuk ypegHuka dyaconuca Prospect; LIoH 'vB je 3aMeHuK rysepHepa
3a eKkoHoMcKy ctabunHocT y Bank of England; MapTnH Byndo je rnaBHM eKOHOMCKM
komeHTartop y nucty Financial Times; AHaton KaneTcku je eKOHOMCKM KOMEHTaTop U
nomohHuk ypenHuka y nucty Times; Llopl Copow npencenasa Copow gooHAaLMjOM.

LIOHATAH ®OP/] (npencenaeajyhun): Ha noyeTtky Xenvm ga nutam KOnvko je ogMmakna
kpusa. Ha nu je rotoBa? 'ocnoanHe Copol, peknn cTe Aa je 0BO Hajropa Kpuaa y nocnegHunx
wesneceTt roguHa. lNpetnocrtas/mbam ga Bepyjete kako he oHO Hajrope TeK HaCTynuUTu.

LIOPL] COPOL: MNMocTojn wmpoko pacnpocTpakeHO YBEPEHE Aa je Kpm3a 3aBplieHa. Ja, nak,
mMucnum ga he ce meH edoekart Ha peanHy ekoHoMujy Tek oceTuTtn. Mepe koje BnacTu
npenys3nmajy Hehe noHeTu onopasak. [locToje yeTupu pasnora 3a 10. Kao npso, nag ueHa
kyha y CjeamreHum [pxasama he ce Tek HacTaBuTu, 00K je y bputaHuju jensa n noyveo. Kao
Opyro, noTpolaym Crnopo MeHajy KynosHe Hasuke, ann 1o he ce necutu. Tpehe, onHaAHCH|CKK
cucTeM je 3HaTHO owTeheH, 1 Npemaa cy 6aHke nmane BENUKOr ycnexa y npukynbakby
akuujckor kanutana, cMarunhe kpeante 1 1o he 0OBECTW 00 TpOlWeHa kanutana v go
MOCNOBHE akTUBHOCTU. KOHaYHO, WTO je 1 HajBaXHWje, NOCTOju NpeTHa o4 nHnaumje n
3acToja y nocnosary. [lopact ueHa xpaHe n eHepreHarta npeTsopuhe oBaj 3acToj y peLecujy.

AHATOJT KAJIETCKW: Cnaxem ce ca Llopiiom na je npeTtHa og uHdnaumje noteHumjanHo
HajanapMaHTHWj1 HOBM (DakTOp y OBOj KpM3K, anu ce He bux CNoXmo ca octane Tpu ctaeke. Y
peanHoj ekoHomuju CjeaureHnx Ilpxasa OHO Hajrope je npowno, anv He n 'y bputaHujn n
Esponu. LleHe kyha y CjeanreHnm Amepuykum [ipxasama Hehe jow MHOro nagaru, a nsgaum
Ha poby wupoke noTpolwHe Hehe ce cmamwmeaTtu. Joaywe, nako he Hekonmko GunuoHa
nonapa 3a poby wmpoke NoTpowme n3ahu n3 cuctema, NOcneanLe oBe rnojase Mory ce
narofHoO pacTerHyTu Ha Bule rogmHa. A oK je ouHaHCcmKjcky cucteM 1o y Kpuau, OTAMCK
b6aHaka, 6ap y CALl, Beh cy naneko of 0CTBApMBOCTM MO NTakby BepoBaTHUX ryburtaka. A 10
HWje CBe — Ty CYy M eBpPONncKe KOHTUHEHTanHe 6aHke Koje HUCY npuaHane rybutke y NcTom
CTErneHxy.

LIOH I'B: MNMpona3nmo Kpo3 NpBy BENNKY KPU3Y TUKBUAHOCTW Y BAHKOBHOM CUCTEMY, U
npemaa n gasse nocToje MHOrM pn3num, ovekyjemo na he ce nosepemre NocteneHo spahatu.
MehyTtum, Kpaj Te (pase He 3HayuM da je u nafgarby ueHa gowao kpaj. Y bputanujn, roe je cee
[0 caja ocTano Ha UCTOM HMBOY, OHO LWITO je NoYeno Kao n3paxeH nag Ha komepuujanHom
TPXMWTY HEKPETHNHA caja Ce WMpK Ha CTaMbOEHO TPXUWTE M A0 Kpaja roAVHE OYEKyjeMo nag
npuBpPenHUX akTUBHOCTUW. [lakne, y TOM CMUCNY, Hajrope joLW Huje rnpoLuso.

MAPTWH BYJ1®: Lleo npouec npunarohaBara puamka Huje ce jow npummno. KpeamtHe mapxe
Ha MehybaHKapCKOM TPXMLWTY U Ha TPXULWTY HOBLUA W farbe Cy BMCOKe, Tako Aa baHke
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Hepago Aajy nosajMuue jegHa opyroj. Mo nutarby amepurykor ctambeHor TpXxuwTta 6amxm cam
LloprioBom Hero AHatonosom ctaHoBuwTy. [ nepajyhm ceet y uenuHum, notpec y CALL nosesaH
je ca jow aBe cTBapu — ca MH(pNaunjoM 1 LieHama eHepreHara, Hapo4yuTo y EBponn n asmnjckmum
3eM/baMa Koje caja [OXMBIbaBajy eKOHOMCKM npousart. Tewko je 3aMnUcnmBeo fa oBo Hehe
nmaTun BENMKNX HeraTuBHUX nocnenuua. BpeaoHoct eBpa npebalyje amepuyku nedpuunt
Tekyhux padyHa y EBpony. Y MehyBpeMeHy, ycnen ctpaxa og uHgnaumje, Esponcka
LueHTpanHa 6aHka (ECB) He xenu aa y4mHu HMwWTa Kako 6u nomorna EBponn y Tewkoj
cutyaumju. To he posecTu o jow Beher 3aoctatka Hero wTo o4yekyjemo. KuHa n NHanja ce
cyo4aBajy ca Mar0M noTpaxHom pobe on ctpaHe CALL, n Ha To Hehe MOhK nako pearoBaTu
jep je n Tamo uHpnauuja noctana senvk npobnem. LieHe eHepreHaTa nenyjy Ha HUX0OBY
npuBpeay Kao BUCOKM nope3n. YKONMKo cabepeTe cBe 0BO, MPeACcTOoju HaMm BENNKW rnobanHu
naf nocnosarba, a Moxna u rnobanHa peuecuja koja he notpajaTu.

* k%

®OP: Mucnum pna 6u Tpebano na ce okpeHeMo 1 ka perynatueu. LloHe, Tebe xohy na
yBEAEM Kao NpeLCcTaBHMKa ,BNacTv“ n Aa Te nutam aa N cTe B KPUBK WITO CTE AO3BONNIN
na ce 0Baj Mexyp TONUKO Npowupun Aa ce cafa 60juMo BUWEroauilHer cTarHmpara
npvepene?

'VIB: Bnactu yBek npey3umajy KpMBULY ako HEWTO KPeHe Haonako. ViMa suiwe pasnnynTmx
onTyx6wu. JegHa je 36or Tora kako cMo noctynunu ca HoptxepH PoLkom npolwnor asrycra u
centembpa. Mako cmo ux cnacvunu, cmaTtpa ce fa cMo 6unum cnopm 1 ga cMo To Mornu 6osse
ypaouTu.

dOP/: A wta hemo C NPeTXOOHUM NEPUOAOM Yy KOME je Mexyp 1 farbe pacTtao?

"'MB: Kapn ce ocBpHEMO Ha TO rae cMo 6unu npowne roavHe y oo Aoba, MucnmM aa cy by am
BehrHOM roBopunu, ykibydyjyhn n bank o EHrnang, kako cy kopekumje HemdbexHe. Taaa,
MeNyTMM, HUCMO 3Hann konnko he To 6utn orpomaH n 6onaH nocao. Cap ce Buan fa je pact
LleHa MMOBMHE 61O LMKNYaH, WTo cy /byan BehHOM Hucy yBubanu. To noBnayn n3secHa
nuTara Ha Nosby MOHeTapHe NONUTUKE N perynatuee — KOHKPETHO, Aa N Cy Hawwn
pPerynaTopHu pexunMn LOBO/bHO KOHTPAUUKNYHK, Tj. Aa nn 6u 6aHke Tpebano na y nobpum
BPEMEHMMA 01Bajajy BuILE CpeacTaBa Ha CTpaHy Kako 6u HapokHaamne rybutke y nowum
BpeMeHuMa? Y MOHeTapHOM KOHTEKCTY, fAebaTta ce BoaM OKO Tora KOMMKY TeXWHY aatu
LeHama MMOBMHE, a y KOHTEKCTY perynartmee, Wra ce MOXe YYMHUTM Kako bum Kpajra Tadka
LmKnyca nocrana Huxa.

BYJ1d: Buno 6u Beoma HenpucTojHO kaaa 6u ce rbyam Koju 3apahyjy orpoMHe cyMe Ha
TPXMUIWTMMA OKPEHY NN 1 peknu: ,KprBu Cy AOHOCKMOUM Nponnca jep Hac HUCY 3aycTaBunin.”
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Mnak, MopaMo Oa ce OCBpPHEMO M Ha BnacTu. A Ty NoCToje ABe NuHuje. JeaHa TBpau Oa je Kpus
"peeHcnaH — MOHeTapHa NonuTuka je npenyro 6una seoma nabaea, HAPOUMNTO MNOWTO je
nocnenHun Mexyp nykao, WTo je CTBOPWUO YCIOBE Aa ce TO NOHOBW, a Apyra TBpAu Oa pexum
nponuca Huje 6no foBosbHO cTpor. Obe TBpAHE Cy OOHEKNE UCTUHUTE, ann 1 npeTepaHe. He
MOry Aa BepyjeM ha nocToju ukakea MoHeTapHa NonmMTrka Koja 6w Morna na 3aycrasu
npeuerunBame kyha. Npen noseharweM LeHa kyha, unu kaga ce ovekyje ga he oHe nopacTtu
3a 10-12% roouwmse, jow 1% kamatHe cTorne Hehe oaBpaTUTU /byde o4 KynosuHe. HapasHo,
Mornu cMmo pehn ga 3a kyrnosumHy Kyhe HUKO He CMe Ja rno3ajMu CyMmy Koja je Tpu nyTta seha of,
HEroBOr NpMxona 1 ga cBako Mopa ga nonoxu kanapy on 50%. Cnytum, mehyTum, oa 6m
Bnafna koja bu nokywana na yBeae TakBe Nponunce UM HeKe CnnyHe kojuma bu cnpednna
6aHkape ga nocnyjy 6una 3bpucaHa ¢ BnacTu.

MAPK XAHAM: Y nocnenrunx HEKONMKO roanHa LeHTpanHe 6aHke unm goHocuoum nponmca
nManu cy nsa nocna — jefaH y Besm ca MOHeTapHOM MONUTMKOM, a APYrn ca (OMHAHCK|CKOM
ctabunHowhy. Hoea cTpykTypa EHrnecke 6aHke (Bank of England) onpaxaea oBe OBojHe
oarosopHocTu. [loHenaBHO ce YMHUNO Aa MOHeTapHa NoNMTMKa nMa CnekTakynapHor ycnexa,
jep cMo umanu oyr nepuod CHaXHor pa3sBoja 1 Hucke uHdgpnaumje. Capa 6u ce MOrno TBPAMTM
Kako je rnobanunsaumnja To omoryhmnna— jedpTuHa pagHa cHara y Asmju 1 Tako gamne — anm
LeHTpanHe 6aHke, baHk o EHrnaHa, ELIB n ®epepanHe pesepse CAL npunucane cy cebu
Te 3acnyre. JenHa o4 nocneguua jecte ga cy nocrane npesuwe curypHe y cebe 36or
COMCTBEHOT ycnexa 1 aa He obpahajy Buwe naxky Ha oMHAHCKjCKY CTabunHoCT.

MoHeTapHa nonuTuka noMano Hanukyje Ha NpeBeHTuBHy MeguumnHy. Cee ce CBOAM Ha TO Aa
ce /byluMa fajy caseTu [Be rofavHe yHanpen, na ce Ty U Tamo ynyTe, na ce /byau
yno3opasajy Ha HMBOE LieHa 1 Tako aarbe. PuHaHcmjcka cTabunHoCT je BULLE HANMUK YPreHTHO]
MeOVUMHM — KaJa HeKo No3oBe XUTHY NoMoh Hema cefersa 1 gUCKycuje o MopanHum
puanuumMa. Mpew Ha TepeH 1 cnawasaw Yyoeka. Heku mbyam n3 ueHTpanHux 6aHaka
NoKywWwanwu cy aa npuctyne oMHaHCKjCKMM Kpudama UCTO Kao y Cnyyajy MoHeTapHe nonnTtuke —
‘cactahemo ce 3a Tpu Heferbe U PasMoTPUTU EKOHOMCKE nogdaTtke.’

EBo n npumepa — Bank of England je oBe roaonHe yBena kpeaouTHe onakwuue Koje omoryhasajy
6aHkama ga ca bunaHca ctarba npebale Heka CpeAcTBa Tako WTO UX MEHAjy 3a ApXaBHe
obBe3HuLe. Ha oBo je Tpebano MuchnTu npowne roguHe. To wTo je 6uno NnoTpebHO HEKONNKO
MeceLm Kako 6u ce pa3suna oBa cTpaTternja YuHu aa PyHKUMOHepKW LeHTpanHux 6aHaka un
JOHOCHOoUM nponunca narnenajy kao na nenyjy ca sagpwkom. Kao na ce Hicy npunpemmnm 3a
OHO WTO ce Moxe gecuTtn. [a nu LloH Mucnu oa je oBa KpuTtuka onpasgaHa?

"'MB: MHoro ce pasroBapano o ToMe ga nv je 6aHka 0oBo/bHO 6P30 pearosana NPOW/or neta
1 noYeTkoM jeceHn. Cama cMo, MehyTVM, HEKONIMKO MeceLu y TOM MocHy, a CBe LieHTpanHe
b6aHke npunarogune cy cBoje NocnoBare kako 6u obesbennne NMKBMAHOCT BaHKapcKor
cuctema. Beoma My Heyben/b1Bo aenyje Mywbere kako 6u caga cee 61Mno MHOro apyraduje
na cMo y centeMbpy yBENU KpeavMTHe onaklwuue nog Mano apyrayvjum ycnosuma. LleHTpanHe
HaHKe cy ypanoune oHo WwTo je 6uno notpebHo He 6u nu ce n3bopune ca NEPNOLOM CMaHEHE
nVKBMIOHOCTU. He Mucnum ga 6u oBaj npobnem HecTao 1 aa ce 6pxe nenosano.

KAJIETCKW: Ja unak Mopam ga nomeHeM kako 6u cee 61uno gpyrayvje na cy taktuka u
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npeny3eTte Mepe 6unu 6pxun, KOHKPeTHO y cnyyajy HoptxepH Pouka. [a je y aBrycty baHk
o EHrnang 6una cnpemHa na omoryhu NMKBMAHOCT HA UCTOj OCHOBM Kao AaHac, To jecT, Aa
je noctynuna kao ELIB, naHuke oko HopTxepH Pouka He 6u H1 6uno. Yoctanom, ELIB
pedonHaHcupa Leno WnaHCKo TPXUWTE XMNoTeka, Koje je BepoBaTHO OCET/LMBO Ha NPOMEHE
ueHa kyha 6ap konuko n HoptxepH Pouk, na je Tako usberHyTo aa ce y Wnaxuju, aHckoj ny
ocTannM eBpONCKUM 3eMsbaMa NOHOBY MLWTA CANYHO. 3ap TO HMje dbep KpUTUKa — YKONMKO CTe
XTEeNn npectatu ga nomaxete 6aHkama Kao WTo CTe YYUHUNM Y anpuny, MOrin cTe To aa
ypaauTe y aBrycTy unm centembpy n tako éucte nsbernm MHore npobneme.

'MB: Kan Ham ce Northern Rock npsu nyT 06patno, HEKONMKO Hederba Cy Tpaxunu nomon
LOK HuCy ycnenu na obe3bene cebu poHOOBE TaKO WTO Cy MPOAASM jOW CEKYPUTMNI0BAHMX
xunoTteka. Llena wuxoBa CTpykTypa hrHaHCupar-a 3acHMBana ce Ha 3afyXuBarby nyTem
BPEOHOCHMX nanupa. A TpXWWTe TakBUX BPELHOCHNX Nanupa je u farbe 3aTBOPEHO, na je
TELWKO 3amMMcnnBo kako 6 HopTtxepH Pouk pedomHaHcmpao cBoj bunaHc y Tom nepuoay.

KAJIETCKW: N y WnaHwnju je TpXuwTe BpegHOCHUM nanupuma 3ateopeHo. ELIB donHaHcupa
xunoTtekapHe 6aHKe y KOHTUHYUTETY O OEeBEeT Meceuu, a Tako he n HacTaBuTU JOKNe rog je
noTpebHO fa ce TpXuwTa NOHOBO OTBOPE.

"B: He mncnnm pna 6w oHo wto je EBpona ypaannay aBrycty u centembpy obeszbennna
HopTtxepH Pouky noTtpebHa dpuHaHcmjcka cpenctea. A n 6uno je 6aHkapckmx npomawaja y
€Bpo30HU. Mako nukeuaHocT kojy je ELLB o6e3benmna narnena orpoMHoO, €EBPO30HA Ma MHOTO
Behy nNpuBpeny Hero M1 N Hema OOBO/bHO fokasa aa cy je lnaHum kopuctunm
HenponopumnoHanHo. He kputnkyjem ELIB, mucnnm ga cy nobpo noctynunu, anu xohy na ce
BpaTMMO Ha onwTumju nnaH. MNowTo je NnpoTekno geceTt Meceumn 0TKako CMO Y OBOj Kpuau,
nocTano je jacHo 4a Huje y nuTamy onyja koja 61 morna ga Hac 3aobuhe na cy LeHTpanHe
H6aHke NoHyaune Mano NoTrnope 3a NMKBUOHOCT NoA Mano Opyrayvjym ycnosuma. Y nutamy je
HewTo MHoro Behe. Mcta Tpxuwra cy y EBponu, CjeanreHum Amepuyknm lpxasama n y
Benukoj bputaHuju 3aTBopeHa nnu 3anapnoxeHa. TakTnyka nutama HUCY CPX OBOr
npobnema.

* %%k

@®OP/L: NocTae/ba ce 1 NnuTare Aa N je 3aysrmare perynatopcke nosuvumje 6uno 4oBo/bHO
nameTHoO npe kpuae ca HopTtxepH Poukom. a nu je 61no nameTHoO A03BONMTK Aa oBa HaHka
nobvje TONVMKM OE0 XMNOTEKAPHOr TPXWMLIWITA Y3 NOCNOBHN MOLen Koju je umana? a nu je 6uno
MyLpO LO3BONUTW BaHKAPCKMM MHCTUTYUMjaMa oa KPULIOM CTEKHY TakBo npenmyhcTBo?

B: Oa. Mucnum ga nma MHOro nuTama 3a JoHocuoue nponuca, a @CA je 610 OOBOSLHO
NCKPEH NPU3HaBLLM COMNCTBEHE rpellke, Hapo4YnTo no nutarwy HoptxepH Pouka. Kana ce
rnenay WMpem KoHTekcTy, ceako y CALL 61 npu3Hao na je Hepoctartak perynatmee y
XMNOTEKAPHOM CEKTOPY AonpuHocehn goakTop. A KO4 NOCnenHEer ckoka LeHa MMoBmHe 1o je
0COBUT pacT TpXKWWTa CTPYKTYpMpaHMX KpeanTa — npoaaja BpeaHOCHMX nanunpa noap>XXaHux
3ajMoBMMa n xunotekama — Hapounto y CALL. Jbyam koju peknamupajy Te npomsBone H1cCy
cxBatunm kako he ce noHawatv y opyraynjum npvepenHuM okonHocTuma. Hakne,
hMHaHcujcke nHoauwmje bune cy jeaaH akTop Koju je oonpuHeo Kpuan. pyrun doaktop je 10
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WTO CYy TV NPOU3BOAUN BMAN WMPOKO pacnpOCTpar-eHN Ha CBETCKOM TPXMULWTY, WTO je AOBENO
L0 ApacTuyHmMjer nopacTa ueHa. ®rHaHCKCKM CUCTEM je MPOWNPMO LKKyC ca obe cTpaHe
BULLE HErO LWTO je KO o4yekmBao. 36or Tora nutamo aa nu 6u goHocuoum nponuca n 6aHke
cafa Morne nopaguTu BuLLE HA TOMe Aa ce LUMKNyC cKkpaTu.

COPOLL: Capa cmo cBe 6nmxe cywTnHU. Kako cam 06jacHMO y CBOjOj HajHOBM|Oj KHsM3K, NOA,
HacnosoM Hoea napagurma 3a domHaHcujcka TpXuwTa, LOHOCMOLUM Nponnca 1 y4ecH1UM Ha
TPXUWTY AenoBanu Cy Ha OCHOBY MOrpewHor TymadyeHa oyHKUNOHNCaHa PUHaHCHjcKor
TpXuwTa. Pagunum cy noa NpetnocTaBkoM ga TPXUWTa TexXe paBHOTEXM 1 ga cy aesunjaumnje
crnopaaunyHe. OBakBa norpelwHa npeTnocTaska 0 PUHAHCU|CKUM TPXUWTUMA AoBeNa 40
KOHCTpPYyKLMje CTPYKTyMpaHMx Npou3esoaa 1 aa je 1o npoaybuno kpusy y MHoro sehoj mepm
Hero wTo 6u ce fecuno aa cy ueHe nopacne camo y CAL. Hekn rbyam 10 Hucy cxsatunum. Ha
npumep, beH BepHaHke [NpeacenHK N3BpWwHOr ogbopa amepuydkmnx deaepanHnx pesepsu]
pekao je Kako je To npobnem cybnprmapHMx 3ajMoBa, WTO je norpewHo. Ldpyru, Kao peummo
Mon Bonkep [Koju je paHuje 610 Ha NCTOj PyHKLUMj1], ycnenn cy Oa cxeaTe. HagysaBarbe LieHe
NMOBUHe je eHaeMcko. NocToje camonoTkpensbyjyhn npouecu Koju ce oasujajy Tamo raoe
norpewHe NpeTnocTaBke MHBECTMTOPA NOACTUYY HEKM TPEHA, a TO AOBOAU A0 CTBapama
egoekTa Mexypa o canyHuue.

JloHocroum nponuca mopajy NpuxsatuTn OAroBOPHOCT Aa Cnpeye LeHe UMOBMHE da ce
n3MakHy KOHTponu. la 6u To yYMHUAN HWje [OBOJBHO Perynucati NoHyaoy HoBLA; Mopa ce
perynucati n OOCTYMHOCT KpeauTa. TpXuwTa Texe ekcTpeMHuM oceharbmma eygopuje 1
naHuKe 1 cTora Moparte KOpUCTUTK MapXe nokpuha n MMHMManHe pesepse Ha akTUBHUjU
HaYMH 1 OHE MOpajy BapupaTy y cknagy ca yCnoBmMa Ha TpXuwTy. To je n HajbuTHuja
nekuuja.

"MB: Ykonunko ynoTpebumMo kamaTtHe cTtone kako 6MCMo perynncanu LeHe MMOBMHE, MO
6rCMO Aa HaHeceMo OrpOMHY WITETy OcTaTKy npuepeae jep bucmo mopanu na bUTHO
NPOMEHVMO Kamare.

LlTo ce Tnye perynatvee, MOpamMo NOHOBO NOrnefaTy Kako ce 0AHOCKU Npema Kkanutany u
NVKBUOHOCTU Kako BCMO BUOENN MOXEMO N NX yOp3aTn HUXOB KOHTpauumkayc. Mopamo
M3HOBA carnefaTun acnekTe pexmma obpadvyHcke NpPoLeHTe NpaBenHe BPeAHOCTH, jep MACTUM
na je To 6o hakTop y NpeHarnawasamy umknycay oba cmepa. I koHayHO, MOpamMo NOHOBO
carnepatu ctumynaumje. Taga 3anasmmo y 0ceT/brBO noapydje baHkapckux 3apana.
MehyTum, MOpaMo carnenat U MHCTUTYLMOHanHe ctumynaumje. Ha npumep, NoTueHnnm cMo
nocneguvue cTuMynauuja Kkoje je cteopuna cama perynartmea. YKonmko pasmotpmumo bazen N —
MehyHapoaHa npasuna Koja perynuwy agekBaTtHoCT kanutana 6aHaka — CBako je 3Hao fa 10
Mo e BUTn noacTuuaj 3a BaHbunaHcHe puHaHcuje. MehyTuM, NOTUEHUAM CMO CHary Takee
cTUMynaumje.

* %%
@®OPL: [a nu je perynucare baHkapckux 3apana 3amcta Tonmko 6utHo?

B: XekTtop CaHTc [rnaBHu aupekTop ®CA] HepasHo je pekao aa he ®CA y3eTtun y 063up
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npemuje Ha nnaTy NPUINKOM nspane nponuca o 6oHMTeTy. McnMM Aa je To cacBuUM NIOrNYHO.
Hvko He npenopydyje oa ce nonuTMKa ucnnarte 3apaga BoAu Ha Ha4YuMH Kako je To paheHo
cepampeceTtux roanHa. Mehytum, Mopamo aa 6o/be pasMUCIMMO O TOME Kako U3rnenajy
nobpa v nowa cTpykTypa gogene npemuja.

YKONnKo nornepate areHunje 3a NpoLeHy KpeauTHOr pejTuHra, smaehete ga cy ce MHOro
pawupune 3axearnyjyhu cTpykTyprpaHnum Kkpeantuma. 3apagunie cy MHOro HosLa
napavyHasajyhu Taj pejTUHr n uMane cy jak noacTuuaj aa pactexy cBoje mogene KOIvMKo roq
je To Moryhe kako 61 cTBOpWe jolw PejTUHra Ha WMPOKOM acopTuMaHy npoussona. OBo je,
nakne, jow jenaH npuMep rae ce CTMMmynauumje Koje cy 4eo cuctema Mopajy pasmMoTpuTi.

XAHAM: LloHe, 610 cam rnaBHM 3a NOCNOBE TPXMWTa HoBLUA Koa bapunayca n oBu ooHO0BK
cy 6unu BeNvkn Kynum ceKkypuTn3oBaHmx Npon3eoaa 1 KoMepumjanHux nanmpa nokpruBeHnx
MMOBMHOM. TOKOM BMLIE rOoAMHA MHOMM 04 Hac 13 oBe bpaHwe ognasunu cy y @CA n Tpaxunnm
Cy La yBeny perynatuBy Hawer nocnosama. Hawem TpxuwTy 61o je notpebaH Haa3op He
caMo 3aT0 WTO je ynpas/bano BeNUKMM KONMYMHama HoBLa KnnjeHarta, Beh n 3ato wro je
npeyaumano nocao on MehybaHkapcKor TpXuwTa [ok cy ce 6aHke came omHaHcupane — a
jeanHn 3axTes Koju je Tpebano ncnyHuTn 6mo je fa Te poHaose npoueHe Moony’c, CtaHoapa
& Moop’c unn dutux. Mn cmo xtenn Haasop ®CA nnm ueHTpanHe baHke. MehyTum, cTanHo
Cy HaMm roBopun Kako Cy npesay3eTu, Kako nmajy opyrux obaesesa u oa 1o He BUAE Kao CBO)j
3apartak. Jlok areHumje 3a npopadyyHaBarbe KpeanTHOr pejTuHra umajy na oarosope Ha
n3BecHa NuTaka, JOHOCUOLUM perynatmee cy Cnopo ysmhanu oa ce TPXUWTe Memsa.

* %%k

@®OP/L: A kako ce baHke MOry HatepaTu ga onpes3Huje ynpasrbajy CBOjUM KanmTtanom?

"MB: TeopeTcku B1ucTe MOrnM HAMETHYTM MEXaHM3aM ayToOMaTckor ycknahusarea nnm éucre
MOF I UMATU HEKN OUCKPELIMOHM MexaHn3aM y KoMme 6u 6aHke Moparne oapXasaTu IMKBULAHUjE
CPOHOOBE UM UMATW BULLE KanuTana kaga Bnacty NpoLueHe aa LieHe MMoBMHe nNpebp3o pacTy.
To 6v ounrnegHo nogpasymesano yyewhe LeHTpanHe 6aHke NCTO KOMMKO U AoHocunaua
nponuvca. Ja HemaM casplueH 0AroBop, HATK ra UKo UMa, anu jegHa og noyka jecte na cy Ham
noTpebHe HoBe perynaunoHe anatke. To He Mory 61UTK camo kamarTe, jep OHe yTu4y Ha
npvepeny y uenvHu. WTo ce Tnye TpXxuwTa HoBUA, Koje noMmrse Mapk, Hukakae perynaLmoHun
C/CTEM He MOXEe CMNpeYnTn fbyae Oa npase fowe nHBecTuumje. A oOHu Koju Ccy rnpesuile
BEpOBaNM areHumjama 3a NpoLeHy KpeauTHOT PejTUHIa U HUXOBUM MOAENMA U3rybunm cy
MHOro HoBua. Mehy KX cnagajy Hajpa3BujeHnje MHBECTULMOHE 1 ocTane baHke y cBerTy.
YBepeH cam a je Ha Hama fa nM Kaxemo wra Tpeba na ypane v ga nm 6u tpebano na
Crnywajy wrta Kaxy areHuuje 3a kpeauTtHu pejTuHr. Mimajyhmn oso y Buay, oBaj nag je nokasao je
[a KONEeKTUBHWN YTULA] HEKUX 04 0BMX CTPYKTypUpaHUX nponssona yTuuao Ha npvepegy y
WMPEM CMUCTTY, @ YyNpaso 3aTo MMaMo rnocna ca KOHTPaUUKINYHUM perynaunoHnum
MexaHuammma. 3aHnmane bu Me HOBE Maeje Ha OBOM MOJbY.
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BYJ1d: Bepyjem oa 3ancta nma Heyer Beoma npobnemMaTmyHOr y TOMe Kako rnenamo Ha
cnobogHa omHaHcKjcka TPXMWTa 1 Ha TO Kako ¢y perynucaHa. [MnasHa LlopiioBa Tesa — na cy
LeBuvjaunje TpXuwTa npupogHe n camonoTkpensbyjyhe n ga ykonmko ce He nasm Mory
nocTaTu Kao Mexypu o canyHuue jecte tayHa. Xmnortesa o epMkacHOM TPXULWTY, Koja ce y
MHOTVM BapwvjaHTama jaBuna cefamaeceTux roanHa, naHac He 3By4m MHOro ybenbmeo.
Ynpaso cMO nmanu gsa Hajseha Mexypa — oHaj Ha TPXUWTY akumja n Ha nosby Kpeauta u
HEeKpPeTHMHA, 1 TO Y Hajpa3BUjeHNjUM CBETCKUM npuepenama. To ce He gewasa y Kopeju n He
MOXXe ce npunucaTu ,0ypasepckom” kanntanmamy Ha Tajnanay. Jewasa ce y CALL n Benukoj
BpwuTaHunjn n Tn ce porahaju jeAHOCTaBHO HE MOTY NMOMUPUTU ca BUNo KOjoM BEP3UjOM
XmnoTtese 0 epukacHom TpxuwTy. 360r Tora npumenbe rbyam kao wro cy Llopu nnm Pobept
LLnnep, koju Ha oBO rnena Kpo3 npuamy brxejuopanHe eKOHOMUje Unn Teopuje XajmaHa
MwuHckor, MeHn oenyjy MHOro 6orba objalrbera yHKLMOHMCaHa (PUHAHCUJCKMX TPXMWTA 04
CTaHOBUIITA OPTOLOKCHNX EKOHOMUCTA Of Npe feceT-neTHaecT roanHa. duHaHcujcka
TPXMWTa He MOry uMaTm 6naHko NoBeperse Kao paHuje. JloHocnoum nponmca Mopajy fakne
noYyeTun Aa pasMull/bajy 0Bako — ako MM LO3BOMMMO fa pale wTa xohe, 6Buhemo y BenMkum
npobnemuma. HapasHo, 0BO He 3HauM fa xohemo Aa 3aTBOPMMO (PMHAHCKjcKa TpXKMWTa 1 oa
nMamo KanuTtan koju pacnopehyje snaga. To je nowa antepHaTtuea, a 3Hamo ga ouHaHcujcka
TPXWUWTa MHOro Tora paze sas/baHo. XenMmo ga oHa nocroje, ann Mopamo fa MakcumanHo
CMaHMMO nocneanue eKCTpemMHe rnyrnocTu v noxnere.

To 3Haum ga Mmopamo rnefatit Ha MHOro CTBapu, NOYEBLUN 04 Marbe NPOLUKANYHUX
KanuTanHux obasesa, Npeko cTuMynauuvja, MIMKBUAHOCTW, 40 perynaumje pobe npopate
noTpoLlaynma — XunoTekapHn 3ajMoBu kakBux je 6uno y CALL HanpocTo Cy KPUMUHAMHM.
Mopamo, MehyTum, cxBaTuUTK ga Tako HeheMo NoTMNyHO OTKAOHMTK onacHocT. MoxeMo je
yMarbUTU NYyTEM PA3NNYMTUX MEXAHU3aMa, ann MMamMo Nocna C /byamMMma Koju Cy CaBplUEHN y
3aobunaxery nponvca, Tako Aa MoXemo perynucaTtin 6aHke, anv Ha Kpajy aobujamo
lWnekynaTuBHe MHBECTMUMOHE OOHOOBE U Tako Aasrbe. MNMospx Tora, kaga 6ucmo umanu 6ap
jenaH rnobanHu perynaTtop, MHore 3em/be 61 Boaune pasnuumTy NoanTrky, a Heke bu ce un
3aBagune.

'MB: imam HewTo Oa pnogam. Mimanu cMo npunuke ga BUOUMO pasnnynTte HadyvmHe perynaumje
y pasnmumtum 3embama: Ha npumep, y CALl umamo ctanHe 6aHkapcke HaA30pHUKE — /by ae
Koju cege y 6aHkama. MehyTuM, 4ak H/ 0BakO HAMET/bLMBO Perynncarbe Huje NpeknHyno ose
huHaHcujcke npobneme.

OBa enn3opa nokasana je u aa je Ko cBake nojeanHadyHe UHCTUTyumje Hajoéorbn HaumH
yMarbvBaHa pu3nka Mox.a oHaj Koju um omoryhaea fna CTUrHy o usnasa TpeHyTak rnpe Hero
wTo he mexyp nyhn ypaamsium cse WTO Cy MOrnn. A Heke o Hajsehux ouHaHCHjCKnX
MHCTMTYUMja BOBPO Cy MCKOPUCTUNE NOCNEnHMNX OEBET MECELM — TO Cy OHE KOje Cy HacTaBune
na Tpryjy n MHBeCTMpajy cBe A0 NpoLwnor neta, anu cy 6p3o pearosasne kaaa je cBe noyeno na
ce pywun. CBakako, ca CUCTEMCKE Tayke rneamiiTa, HeKo yBek OCTaHe Ha kpajy pena. A
YKOMMKO UM je HaHeTa AOBOJLHO BENUKa WTETa, OHAA NOCToju cuctemcky npobnem. He
MOXETe Ce OCNIOHUTM Ha ynpaBrbake PU3NKOoM nojeanHavyHnx 6aHaka, ma kako obpo 1o
pagune. [LloH N'vB oanasu]

KAJIETCKW: Mucnum pa je jow yneyaT/busmju NpMMep OHO WTO Ce AeCUN0 HEMAYKmM
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6aHkama. Hekn op Hajpehux rybutaka y cybnpmmapHoj kpuaun gecunu cy ce y Hemaukoj. Mnak,
TO je jeAHa o4 HEKONMLUMHE 3eMarba y KOjoj HemMa Harior nopacTa ueHa ctambeHunx jeauHuua.
Hemauke 6aHke noanexy Beoma CTPOroj perynaTueu, a oHe Koje uMajy Hajsuwe npobnema ca
OCKYyOMLIOM KpeamTa Cy y jaBHOM BnacHUWTBY. HacynpoT Tome, feo ouHaHCKjCKOr cuctema
KOju je ocTao penaTtBHO HEAUPHYT je oHO YmMe ce Llopl 6aBu, Tj. WNekynaTmeHM
MHBECTULMOHN CDOHO0BU, KOjU yONITe HUCY perynucaHu. [ponano je 4eTrpn nnn net TakBux
POHI0BA, aNnun y WNpPeM KOHTEKCTY, 0Baj Nocao 1 farbe uae. Vimanm cy MHOro mame rybvraka
y noptdoersnma y ogHocy Ha baHke. He 3anaxem ce npoTuB perynaumje, camo Kaxem aa oBae
NoCTOju Napanokc.

COPOLW: Moxpa n narse uma ,CKpuBEHUX newesa“ Mehy wnekynatueHUM cooHgosmma. Anmy
WwMpem cMucny, cpue npobnema je npekomepHa ynotpeba ,nesepuiia“ (nesepul npeacTasmba
CNOCOBHOCT KOHTPONE BENUKE KONMNYMHE HOBLIA KOPUCTENN HMKaKaB 1M Beoma Manu neo
Baler HoBUA, a ocTartak no3ajMs/beHor nNpuM. npes.). Jbyam ysnmajy npesuwe 3ajMoBa jep He
cxBaTajy [a ce pu3uk 3anpaso MoXe nspadyHatu. Mooenun pusuka Koje cy KopucTunm He
NOKpMBa HECUTYPHOCT KOja je MHXepPeHTHa Y /by ACKOM aenosamy. Mopajy ce ysectu cTpoxe
rpaHvue 3a neseputl. JefaH HaynH 3a KOHTPONMcare akTUBHOCTM LWMNEKYNaTUBHMUX
MHBECTMLMOHUX POHIOBA jecTe na ce baHkama nocTtaBe 3axTEBU 32 MUHUMASTHUM 06aBE3HMM
pesepBama Kaga rnosajMsbyjy WwnekynaTuBHNUM MHBECTULMOHUM POHOOBMMA KOjW NOCNyjy Ha
6a3un nesepwuiia. Npobnem je y TOMe WTO je NOCTano Beoma TewWwKo n3padyHatu nesepui 36or
OHONMKO NaMeTHUX MHCTPYMeHaTa Koje AaHac umamo. 3aTo Cy BnacTu gurne pyke of
MUHVMMANHNUX PE3EPBY N NPaAKTUYHO [03BOAMNE cammnm BaHkama fa oanydyjy wra je Myapo, a
wTa He.

* k%

PdOP/L: JenaH perynaumoHn MexaHn3am jecte oa y4ecHuum y cuctemy Tpne nocneguue kaga
CBe KpeHe HM36pno. [la nn cy kasHe bune [OBOSLHO CTPOre Kako bu 3actpawune
noTeHumjanHe npecTynHuke?

KANETCKW: MNa, akumoHapu Lintnbanka n Beap CteapHca cy KaXXHeHU, anmn HACY OHK
noHocunu ognyke. Ognyke cy OHOCUNN ONPEKTOPW.

COPOLL: A 3awTo ga ux He oacTpenumo?

KAJIETCKW: Ja cam n xTeo na npennoXuM HewWwTo rotoBo NCTO TONUKO paaukanHo. lNomucao,
[a oTnywTare npeacenHnka ynpasHor ogbopa LintnbaHka y3 oTnpeMHUHY 0L CTO MUIMOHA
nonapa npeacras/ba HEKaKBY KasHy — je CMelHa. A UCTO TONMKO CMELHO je 1 TBpAUTK Aa je
3a Tprosua BpegHOCHUM nanupuma y Limturpoyny, kasHa ga ra otrnycTe nowTo je cakynmo
necet, ABafeceT Unm TpuaeceT MUIMOHA fonapa Kpo3 6oHyce y nocnenHnx HEKONNKO
rognHa. Mornun 6ucTte nMaTm jake aprymMeHTe — a 3aHUMJ/bLMBO je WTo je LIoH 0Bo nomMeHyo — aa
HajycnewHunjy pedopMy npencrtas/bajy nnaTHM naketu ca knaysynama o nospahajy Hosua v
CTPYKTYpe Koje Cy yunHune na aupektopu baHaka byny nM4yHO OAroBOPHM 3a rybutke Koje je
6aHka npeTpnena. YirbeHunua je na cy Hajsuwm oyHkumoHepu LUuTturpoyna, Meppunna
NyHuxa n Beap CteapHca Mopanu ga 6yny y CIMYHOM MON0Xajy Kao HeKO KO Aosene
KoMnaHwujy oo 6aHkpoTa. Tpebano je na 6yay 0aAroBOpHMU 1 3a BENMKM AE0 CBOr boratcTaa.
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XAHAM: He 3abopasunTe ga oo caga 6puTaHcKu nopecky 06BE3HULM HUCY HUWTa U3rybunmn n
na moxga 3apahyjy npeko HoptxepH Pouka. Octaje na ce sBnam ga nm he tako 6utun Kpo3
nBafeceT roaunHa, anv ykonuko je baHk od EHrnang nobpo napadyHana, opxasa Hehe 6utn
HOBYaHO KaXH-eHa, nako je nosajmMuna HoptxepH PoLKy MHOro HoBLA.

KAJNNETCKW: OpxaBa um 06e3behyje becnnatHo ocuryparse. Y nutamy je Benuka nonuca
ocurypamsa Koja je npakTnyHo becrnnarHa.

XAHAM: Anwn, akumoHapu HopTxepH Pouka cy narybunm MHoro Hoeua. AKUnoHapu opyrmx
6aHaka n3rybwnm cy Hosau 360r nafa BpeoHOCTM akuumja n eMncuja npaea Ha KyrnoBuHy. A
Kada BuamnTe pykoBoauoue Kako ofiase ca Bulle MAIMOoHa (PYHTK y Lieny, TO je caMo 3aTo
WwTO cy oabopm Tnx BaHaka NOTNUCMBANN NOLWE YrOBOPE KOjU HUCY MManu knay3syne o
nospahajy HoBua. To unak Huje perynatopHo nutare. JnpekTopu HACY BarbaHo
npeacTas/banu MHTEPEC akumMoHapa, na akumoHapu nnahajy 36or nower pykosohemsa.

KAJNNIETCKW: A 3awTto y 6yayhHocTn @ CA He 6u cknonvna yroBope 0 ynpas/bajy ca
akumoHapwuma u pekna na he 6utn nospahaja HoBLa?

XAHAM: [a nu je KOPeKTHO Aa HeKo Ko paau y 6aHkapcTBy Tpeba Ooa uMa HekakBy
OLrOBOPHOCT KOja Tpaje neT nnu geceT roanHa yKONMKO HEWTO KPpeHe Haonako, 4ak 1 ako y
TOMe HeMa OMpeKTHor yaena? 3ap 1o He 61 NoAcTakno nameTHe /byae Aa HanycTe
perynucaHo 6aHkapCcTBO 1 04y y WNeKynaTnBHE UHBECTULMOHE CDOHOOBE U BNACTUTU
kanntan? OBo je Beh no4eno na ce pnoraha. AKo HeKO HelwTo 3abprba, Tpeba ra oTnycTUTA 1
He Tpeba My gaTu npemuje, ann To 6u Tpebano na Baxu cByAa, a He caMo Ha Noje AHUM
nenosmma Tpxuwta. Pykosoavoun Lintnbarka, MopraHa CtaHneya n YBC-a Buwe Hucy Ty, a
ryBepHep eHrnecke 6aHke 0obwo je jow jeaaH netorogmwksn MaHaat. byaumo gocnenHu no
OBOM MUTakby.

BYN®: AkunoHapu cy narybunu Hoeaw, anv He 1 Benvku nosepuoumn. bes nHtepseHumje
Bnane beap CteapHc 6u nponao, nosepuoumn 6u narybunm cas Hoeaw, a Ucto 6u 6uno ca
HopTxepH Poukom. 360r oBOr MMANULUUTHOr OCUrypama nosepunaua, LeHa gooHaosa
no3ajM/beHnx 6aHkama ce cmamuna. To, HapaBHO, NnoBehasa NPOOUT Ha FNaBHuLYy, a
BEpoBaTHO 1 neeepul. Ynpaso 1o u 6puHe Llopua. To Huje 6e3HavajHo, a 'y TOM CBeThy,
rOTOBO CMIYpHO MOpaTe Aa Kao HakHamy TpaxuTe nosehaHe kanutanHe obasese.

NeBepw je HAj6UTHMjK 3a cucTeM. He camo na nocToju Benvkmn oyr npema kanutany, Beh je T1aj
Lyr KpaTkopo4aH, a cpeacTtsa cy ayropoyHa. Oea ,MpoMeHa pokoBa® je HewWwTo Apyro Wwro
LeHTpanHe baHke ocurypasajy. YKONvMko nornegate CTpykTypy LeNOoKynHOr TpXuwTa, 6aHke
Cy Oasane gyroTpajHe XMnoTeke Koje Cy ce oMHaHcupane o4 TPOMEeCeYHor npuxona unm
Heder gpyror. To je paamo HopTtxepH Pouk.

KANETCKW: OpxaBa 06e36ehyje ocurypare cuctema n tpebano 6u na 1o Hannatu, mox.na
nyTem cneunjanHor nopesa Ha 6aHkapcku NpouT Koju bu ce, HapaBHO, NOTMYHO
cynpoTcTaBmo naeju cnobogHor TpxuwTa. Minak, 6putaHcke 6aHke, HAPOUYNTO OHE BENMKE,
HeBepOBaTHO CHaXHO Nobupajy NPOTMB CTBapama Yak U MUHMMANHOr OcUryparba ynora jep
Ha TO rnepajy kao Ha HeornpasgaHn Nopes Ha NPogunT.
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XAHAM: Benuke 6aHke He BONe ocurypamse ynora jep oHo cTeapa 3awTuTy Manmm n cnabmjum
b6aHkama koje bu Taga Morne aa ucnnahyjy Bue kamarte 1 Tako UM y3mmane nocao.

BYN®: Oa nn xenumo fa y oBoj 3eM/bM UMa BULE 04 YeTupmn-neT baHaka? To je Bennko
nMTaHke 0 KoMe MHOrn 6aHKapckn doyHKUMOHepW pasroeapajy. bes ocuryparsa ynora Hehe nx
ocTaTtu BUWeE o4 YeTUpU UM nert.

* %%k

dOP: ImaTte nn HEKO MULLILEH-E O OBOME?

BYN®: Oa. Tpebano 61 na nocToju ocurypame nenosuta, ann na byae y cknagy ca pusmkom,
WTO 3Ha4M oa 6u marse 6aHke nnahane suwe. To 61 UM cnyTano nocao, ann He U YHUWTUIO.

COPOLW: JepaH o pasnora wTo ce 6aHKapCTBO TOMMKO YKPYMNH-aBa jecTe WTo CBU Xene na
nocTaHy TONMKO BENWKM Oa He Mory nponactu. He mucnvm aa je To 6aw 1ako 3rogHo.

* %%k

@®OP/L: Oa ce Bpatnmo Ha rnobanHy cnuky. Lita he ce necntn 6aHKapCKOM cekTopy Y
Bputannjn n CALL kao nocneauua ceera osora? a nu he ce cmamwntn? Ia nu 6u Tpebano aa
Tako 6yae? MocTtoje nu obnacTtn nocnoBaksa Koje He 6u Tpebano na NoOHOBO OXMBE jep CYy Y
TEeMesby HecTabunHe 1 He3anoBorbasajyhe?

COPOL: Tpebano 6u na ce cmamu. MNocTano je npeHagyeaHo. DmHaHcHjcka HAYCTpWja je
NponopumoHanHo Npeeenvka y ogHocy Ha octatak npuspege. OHa Beh gyro pacte
NPeKoOMepHoO, a nocneanua je Hajpehu ,Mexyp“y nocnenwux nsagecert net roguHa. Mucnnm
[a je ToM foby gowao Kpaj.

KAJIETCKW: OBne Mopam na 3ay3mem CynpoTHO cTaHosuwTe. Mucnvm ga je oBo npesojHa
Tauyka, Koja, ako ce cehaTte MaTeMaTuKe Kojy CTe Y4 y WKOIN, MoXe Bt nnm
npekpeTHMua, nnn, Kao Koa KybHe jefHaunHe, Tayka rae cBe ycnopasa, a OHAa NoHOBO
ybpaaBa. bap noctoju moryhHocT aa he oBo 6utn Ta Apyra npesojHa Tavka. @uHaHcKujckm
cucTeM je Ha Npobu. YKONMKO Kpr3a HacTasm aa ce noroplasa, a peanHa eKoHommja onagHe
Ha oyXxe cTase, oHga he To 6uTn npekpeTHULUA 1 donHaHCKHjckn cuctem he ce HeCyMHUBO
cMamnTh. Minak, nocTtoju moryhHocT na he coMHaHCujckm cucTem nagpxartu npoby. YKonuko
ce To gecu, oaroeapajyha aHanoruja Hehe 6uTtun oHa ca 1929. nnm 1973, Beh ca OHUM WTO ce
Kpajem gesenecetnx gecuno ca JITLUM-om , ymjem nagy je ycnenmo jow sehum ,mexyp“. Mucnum
na he Ha Kpajy HacTtatuy Mexyp Koju he noTnyHo YHUWTUTN OUHAHCK]CKM CUCTEM, ann Moxa
TO HeheMo goyekatun. He BuOMM na ce MHOro MeHatepa WwnekynaTuBHUX MHBECTULIMOHUX
gooHpoBa Bo3u Takcujem. A Tu cu, Llopue, MHoro 3apanmo tokom 2007.

COPOLL: Jecam. A ykonuko rnatko npohemo Kpo3 cee T0, Buagehete na he gooHOoBM 3
BNACTUTOr Kanutana 3aMeHNTN NHBECTULMOHe BaHKe Kao OOMUHAHTHA cuna y npuepeau, jep
ynpaBo OHW cana Kynyjy UMOBUHY.
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BYJ1®: Hnje cnopHo na ce ykasyjy Benvmke MoryhHoOCTu 3a OUHAHCWUCKM CUCTEM Y HajLUNPEM
CMUCNY, jep Yak 1 ako Kao u ja BepyjeTe aa je npesenuk y bputanuju n CALL, npemanu je y
BehunHn ocTanmx 3emasba. Y genosmma KOHTMHEHTanHe EBpone u npmnepenama y paseojy, sehu
N epmKacHuju omHaHcmjcky cuctem 6rno 6u Bennkn nayc. ['paHnyHyn npuHocK y KunHn cy
BEPOBATHO HyNna, a ga cy BulWW o Tora, He 61 Mopanu ga wrtene npeko 55% 6pyTo nomaher
nponssona.

Lpyra ctaBka je oa oMHaHCKjCKM CeKTOp He nocTaje boratmju og octatka oMHaHCcKujckor
cekTopa. 3apahyje HoBau oncnyXxyjyhun npuspeny y WMpPeM CMUCAY, a TO je NOBEe3aHo ca
KONMYMHOM CpeacTaBa Kojuma pacrnonaxe oBaj cekTop, WTo je, Nak, noBe3aHo ca N3HOCOM
nyroea. Ako nornegamo CALL n bputanujy, Mmopa Aa cMo AocTurnm 6ap nokanHu NUMUT Ha
ckanu 3agy>XeHocTu. YKonmko oyr 6yae pactao penatvMBHO cnopo, MoryhHoCTH 3a 0Baj
CEKTOp Y MHOrUM 3eM/bama Hehe ce noBehaBat — y nocnenmunx apageceT net roanHa nManm
cMo orpomaH pacTt nesepupia y CAL n Bputanuju, na je Hemoryhe 3amucnutu ga he ce uctm
pacT OCTBaApUTK M Y HapeaHUX ABanecet net roaunHa.

JoHocuoun nponnca 6u Tpebano na 6yny mare peakTuBHWU. [a nu he ce To oecutn 3aBucu
04 Tora KOnuKO je Tellka 0Ba Kpu3a 1 o yunHka nobuparsa npoTuB NpeanoXeHnx
orpaHuyersa. OBa nuTara he ce NOANTUYKN pa3pamnTi y HapeaHe OBe roguHe.

KANETCKW: Cnaxewm ce, y CALL I BputaHumju cMo [OCTUr X HEKAKBY rpaHuuy. Ann, yKOIMKo
rnobanHn PUHaHCKCKN KPeANTHN CUCTEM HAcTaBy Aa pacte, To 61 MOrno 3HaunTu ga bm
JoMHAHCMjCKM CMCTEM Y OBMM MpuBpenama, HapoinTo 6pMTaHCKOj, MOrao HacTaBuTK aa pacrte
jep 6puTaHckM oMHaHCKjCKM CUCTEM Aaje no3ajMmuLe ocTaTky ceeTa. Hak u ako pact
nesepvia y bputaHuju Huje y Hawem HauMoHaNHOM MHTepecy, pacT nesepuiia Ha rnobanHom
nnaHy n yHanpehneare OMHAHCUJCKMX aKTUBHOCTM Kao LUuib caM No cebu y BeNVKoj Mepu
jecte.

XAHAM: Bap nona ceeta Hema npucTyna 6aHkapckum ycnyrama. MHore 3ajegHuue 3aBuce of
MUKpOKpeaunTa Kako v npuctynunn douHaHcujama. Mpunuke 3a pact prHaHCKjCKNX ycnyra u
nare cy orpomHe. Benvke goumHaHcujcke MHCTUTYUMje ca 3anaga Mory oyro na HacTtaee C

pacToMm, a fia He Mopajy Aa nosajM/byjy BMILE HOBLA Npe3any>XeHnM noTpowaynmMa ca 3anaga.

BYJ1d: Onucyjete bpuTtaHujy kao MOHOKYNTYpPHY NpuBpeay Koja camo MOXe a ce jow Bule
cneumjannayje y MOHOKYNTYPHOCTM?

KANETCKW: Y HapenHux HEKONMKO roamHa natnhemo of Tora. Bepyjem na he 6putaHcka
npvBpena buTtn y nagy Ha kpaTke ctase, aim He 1 3a NeTHaecT roavHa.

* %%k

dOPM: A kakBa je nonuTnuka bputaHuje no 0BoM NUTaky, HAPOUMUTO YKONNKO CBE KPeHe
HM36pao? Ha nu he 6GUTKM HeraTMBHMX Nocneamua no puHaHcuje? Na nu hemo noyetn na
NPencnnTyjeMo KONNKO domHaHcKje nonpuHoce npuspean? Yecto cnywamo na tpehuHy cBumx
KoprnopaTtMBHUX nope3a nnaha gonHaHCKjCK CEKTOP, ann TO je caMo OKO NeTHaecT bununoHa
OYHTU roaviiHe — Mare o[ NONOBMHE NpUXoaa oL Takce 3a ropmso. Xohe nu ce nonmtTuyapm
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Kako 3aycrasutu cnepehun mexyp?

Muwe: Mapk XaHawm, Llonatan ®@opg, LloH 've, MapTtuH Bynd, AHaTton Kanetcku, Llopy Copoc
noHegesvak, 07 jyn 2008 18:11

BULWE 3anHTepecoBaTn? YmHu ce na cy y 6n1mckoj NpownocT 3asnpani o UHaHCcKjckor
cekTopa.

BYN®: OBo je Benuk npobnem. Minak, Bnaga je ounmto cnaba, a KoH3epBaTMBLY CYy BEOMA jakKW.
To Huje ounTa peakumja /byamn Koju mucne ga v domHaHcujckm cektTop Tpebano 3aTBOPUTH.
Kao npxasa He ckpehemo yneBo, nako Jlabypuctmnyka ctpaHka 1o YmHW. HapasHoO, orpomMHa
peuecuja bu octaBuna Tpara, anv kpmeuuy 6m ceanunu Ha nonutu4yape. Y bputaHumju Hema
nHamkauvja na he 6ty HeraTMBHMX peakumja Ha PUHAHCUJCKM CEKTOP, Kao WTo je bunoy
CAL npoTuB rnobannsaumje, WTo ce Buaeno y n3bopHoj kamnarsu.

XAHAM: YKonuko ce amepuyki Hapo npobyamn npeq YNHEHULIOM [a je CBEe BULLE HUXOBUX
H6aHaka y noceny cTpaHux Bnaga, Mmorno 6m 6utn Hekakse peakuuje. OHa 6u ce
MaHudoecToBana Make Kao Harnaan Ha OUHaHCKJCKM CEKTOp, a BULLE Kao 3axXTEBU 3a
NPOTEKLNOHNIMOM.

BYJ1®: Y nocnenwunx cTo roanHa camo jelHOM CMO UManu HeraTuBHY peakuujy Ha
doMHaAHCK|CKM CEKTOP, a TOME je ycneamna Benvka domHaHemjcka kpmsa. Cutyaumja mopa ga
6yne 036urbHa na 6w je by om noBesanu ca ouHaHcujama. Hapam ce na he peakuuje 6utu
LOBO/bHO jake na bu ce HameTHyna pasyMHuja perynatmea. Cysuwe Mnaka peakumja 6una 6u
Kartactpoda, jep oHaa 6ucMo ce yxsaTunm y KkowTaw ca jow Behmm Mexypom kakas AHaTON
CNoMuHLE, a Koju 61 MOrao CpyLWMTM CUCTEM.

3 yaconuca Prospect, 6p. 148. jyn 2008.
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