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A
durHaHCKjCKM CUCTEMU Op>Xasa LieHTpanHe n uctoyHe Eespone y Benukoj cy Kpusn 1 10 BULLE

Huje TajHa. Myaunc (Moody’s Investors Service), jenHa og Bogehux areHumja 3a npoueHy
JoMHaHCMjCKMX pu3Knka, ynosopuna je npowne Hege/be aa he cHU3NTK pejTUHr HaHaka koje
MOCAyjy Ha OBMM TPXULWTMMA.

BecrT je n3aseana Benuky HepBO3y 1 0aMax foBena 4O Nafa LeHa akumja 3anagHux 6baHaka
KOje nocnyjy y pervoHy. Jlow curHan je cturao v ca AeBU3HOr TPXUWTA, rae je eBpo  noveo
na rybu BpeLHOCT y OHOCY Ha KOHKYpPeHTcke BanyTe. To je 6vmo 3Hak na cy npobnemyn  Ha
McToKy AOBO/BHO BENMKN Aa MOTY OMacHO yrpo3nTi MOHAKO KpXKe doMHaHCH|CKe cucTeme
3emasba 3anafgHe Espone. Pnauky cy norotoBo na3noxeHe gpxase nonyt Ayctpuje, LLiseacke,
puke, NTanuje, nenom n Hemauke, ynje baHke OOMUHMPA]Y Y TPAH3ULMNOHMM 3eM/baMa.

Mocnenma Kpr3a nokasana je ga areHuuje 3a npoueHy puaunka 6e3HanexHo kacHe 3a
norabajuma. Mynuc je cBoje yno3opere Morao 06jaBuTi 1 KOju Mecel, MoXaa 1 Kojy
roauHy paruvje. [Mpobnem je 61o BUA/LMB O4ABHO U HYje BKno ouneme na je Benvku 6poj
TPaH3ULMOHUX 3eMarba  Ha CTpaHnyTuum.

Kpwnsa oBnx 3emarba he ce npooybrbmeatu, a cnncak yrpoxeHux he 6utn cee oyxu.
MpousBoaHsa, 3amnocneHocT u npuxoau he napaTtun, KpeauTHe obaeese he pacTu, a 6poj
rpahaHa n komnaHvja  Koju Hehe Mmohu ga Bpahajy ayrose noctahe cse sehu.

Mo peunma XoaknHa AnmyHuja, komecapa EBponcke yHuje 3a ekoHOMCKa U MOHeTapHa
nuTarba, Ha NUCTU HajyrpOXEeHUjUX 3eMarba ce y OBOM TPeHYTKY Hanase PymyHuja,
YkpajuHa, XpBatcka 1 Cpbuja. OrpomHun npobnemn Mahapcke v JleToHuje cTapa cy Tema.
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Y HewTo 60/b0j CUTyaumju 3a capna cy Yewka u Nosbeka, anu ce 1 HrxoBa no3uumja Moxe
npoMeHnTM Beoma 6p30. O BanyTHe Kpu3e, anv camo of He, 3awTuheHe cy CnoseHunja un
CnoBauyka koje cy 4naHuue eBpo3oHe. Tek kaga kpusa byne okoH4yaHa, buhe jacHuje na  nm
je yBoheme eBpa Tako HeCnopHo fobap noTes, Kako TO AaHac usrnena.

CywTtunHa ,IctoyHe kpuae” ceyrae je cnnyHa. Lleo pernoH je nsspmno noTnyHy
nnbepanuaauunjy  MHAHCKjCKMX TOKOBA, a CBOjy OMHaHCKjCKy CyabuHy npenycTmo je
cTpaHum baHkama. Oburbe  aeBn3a AOBENO je 40 NpeleruBarba Kypcesa nokanHux sanyta
1 0o BewTaykor noeehaearba KynoeHe Mohu. To je oxpabpusano rpahaHe n npeayseha aa
Ce HEKOHTPONMCAHO 3adyXyjy Y jepTuHOj CTpaHoj BanyTu, Bepyjyhun oa je Takea ekoHoMcKa
nonuTuka oyropoyHo ogpxwusa. XMBOTHM CTaHAapA j€ (PUKTUBHO pacTtao, anu ,Ha ayr”.
KynoBano ce cBe n cBawTa, NOrotoBO  ayToMobunum, unm ce ynarano y HeKpeTHUHE U Tako
CTUMYNINCA0 PacT LieHa Koje Cy ce oaBojune  of pasyma.

Buwe on 1.500 Munujapamn nonapa kpenuta Cnvio Ce y LeHTpanHy n uctoyHy Eespony un
NyrosBy  OBUWX gp>Xasa Cy crnekTakynapHo nosehanun. Kon 3emarsa koje cy (lMosmscka nnm
Mahapcka Hip.) MoYeTKOM AeBefeceTux nMmane BUCOK HMBO CMOJbHOM Ayra, 3adyXewe je
nonatHo nosehaHo  Buwe of cenam nyta. [lpxase, Koje Cy y TpaH3nuujy ywne Ha HUXem
HUBOY ayrosara (PymyHunja  wvnu YkpajuHa Hnp.), faHac oyryjy npeko Tpuaecet nyTta BuLle.
Kapa je npunue kpegnta cTao, a TMMe 1 NoHyda Oesmn3a, nokanHe BanyTe cy ce
CyHOBpaTtuie 1 To je ybp3ano oyXHUYKY  Kpuay.

A po jydye cBe je 6uno noeanHo 1 cBu cy bunu 3a80BoSbHN. Buwak wrenre rpahaHa 3anagHe

EBpone ce y Buay kpeanta npenusao Ha Victok. He camo aa cy 6aHke npeko BUCOKMX
Kamata cjajHo 3apahwvsane, Beh je MICTOYHOEBPOMNCKM OYXHUK CBOjUM TPOWEHEM
CTMMynucao 1 Npomn3BoArY  MHOYCTpujcke pobe y 3embama 3anagHe Espone.

MonyT Cpbuje, Hajpehn 6poj TpaH3NLMOHUX 3eMarba fobap Oeo kpeauTa je npohepaao, octao

ca parbMBOM EKOHOMM|OM, 1 Ca OFPOMHMM TepPeTOM Oyroea pacrnopeheHux Ha npuspeay,
rpahaHe u byueTe. Y Kpuau Koja Tpaje, oyrosu he goaatHo nopactu. Heko Bpeme he ce
ofgpxasaTtun  unyauja kako he ce oyrosu Bpatutu, a oHoa he noyeTn HUXOB penporpam,
OTMMCMBaHE U1 yKHbUXaBame rybutaka.

Capa je K/by4yHo nuTarse: Ko he caHupaTtn 6aHKapcky CUCTEeM pernoHa. JegHo Moryhe pellerse
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je ma To yunHe gpxase 4mnje cy 6aHke Kpn3y HenocpenHo u kpenpane. TepeT caHauuje
b6aHaka Taga 6y nao Ha nopecke obBe3HNKe 3anagHe EBpone. AneTuT 3a TakBy BPCTY
WHTEPBEHUNje  je Manu, a CpecTBa Ha pacrnonararsy Cy jow MaHsa.

Lpyra moryhHocT je oa ce caHauuja 6aHaka, Marbe UK BULLE ANPEKTHO, NPEBann Ha ApXase
nctoyHe Espone, Kkoje cy HepasyMHOM EKOHOMCKOM MOMIMTUKOM O03BONUNE OBaj ApaMaTUYHM
pacnnet. KoHayHO, HOBAL, O KpeauTa cy noTpownnm rpahaHm n npuspena 0OBor pernoHa.

Y TOM cueHapwujy, nctoyHa Espona he 6utmn ctumynucaHa na ce oooaTHO 3amyXyje Ko

MM®-a un ocTtanux mehyHapoOHux opraHusauuja.

AKoO ce ocTBapu 0Baj Opyru cueHapmo, uctoyHa Espona he geueHujama rpuat y oyrosuma.
OrpomHa cpenctasa he ognasuTtun Ha oTnnaty kpeauTa, na he Mano ocrtajatv 3a ynaramwa Yy
pa3Boj, a 3a coumjanHa gaBama jow mame. ictoyHa EBpona he HacTaBuTu Oa 3aoctaje,
ry6ehm ekoHoMcKy BUTKY Ha BENWKO]j rnobanHoj CLEHN.

TpaH3numoHe 3emrbe he MopaTu aa Hayde Aa 3a nyT y 6os/by 6yayhHOCT HeMa npeynua,
MOrOTOBO  He KPeOWTHUX, [a Kanutanuaam no cebu He npyxa 3awWTuty o nole eKOHOMCKe
nonuTVKe, a da AeMokpaTtuja He cripedasa NoAUTUYKE U MHE FYNoCTu.
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