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KomeHTapwu koju ce meceumma nposnaye Kpo3 gomahe meanje cteapajy Cnmky MaHuxejcke
nooene Ha eKkoHoMckoj cueHu Cpbuje. Ha ctpaHnm ,3na” je op>Xxasa Koja NPeKOMEPHO TPOWM 1
Tako noactuye nHdpnaumjy. Ha ctpanm ,n06pa” je HapogHa 6aHka Cpbuje (HBEC) koja
ncnpas/ba U HeyTpanuwe rpewke dpmuckanHe nonnTuke, narapajyhu ga cnacu Wwro ce cnacutu
moxe. HBC nssaHpeHO KOMyHUUMPaA ca MeanjuMa 1 3acnyXHa je 3a 0BakO CTBOPEHY CNUKY —
HaXxanocT, jeOHOCTpaHy. Y3poun cee Behnx eKOHOMCKNX HEBO/bA MPUMAPHO CYy Y LOMEHY
MOHETapHe NONNTUKE.

OcHoBHM 3agaumn LeHTpanHe 6aHke cy oapXaBame LleHOBHE CTabuUNHOCTM U CTabUNHOCTY
domHaHcujckor cuctema. Y octeapuBakby TUX LUIbLEBA, LEHTpanHa 6aHka He MOXe UrHopucaTm
npobneme y Be3n ca HesanocneHowhy 1 NpUBPeaHNUM PacToM, NaTHUM BMNAHCOM 1 CMOJbLHUM
nyrom. Yunm ce na HEC oBe makponoka3saTesbe 3aHemapyje, a aa npu ToMe He ocTBapyje Hu
CBOj OCHOBHM UW/b — CTAbUNHOCT LieHa.

Axko je 6bopba npoTme nHdnaumje jeamHa mepa ycnexa, Hb6C je HajHeycnewHwnja baHka y
nctoyHoj Esponun. Og 2000. go 2007. roauHe, ueHe cy y Cpbuju ykynHo nopacne 3a oko 300
oAcTo. Ha panekom opyrom Mecty je PymyHumja ca pacToMm ueHa og oko 162 oacto. Y octanum
MCTOYHUM 3eM/baMa LieHe Cy y UCTOM rnepuogy rnopacne 3a mare og 50 oacro. Jlowa nosuunja
Cpbuje je roToBO HEMPOMEH-EHA U Kaga ce cnvcak npowunpu 3embama buswer CCCP-a. Camo
je y benopycujn nHdonaumja y nocnegrmx cefam roguHa suwa oL Cprcke.

Y Bohewy MoHeTapHe nonutuke, HBEC kopuctn guHap Kkao T3B. MOHETApPHO cuapo. BpeaHocT
OVHapa npema espy oap>Xasa Ce Ha NUCTOM HUBOY, nako goMmaha nHnaumja CTanHo pacre.
OBako (HamMepHO) NpeLeHEHN KYPC BewTayky obapa yBO3HE LieHe 1 cMakbyje NMHPNaToOPHN
npuTmcak.

[MpeuereHn Kypc NOACTMYE YBO3, AECTUMYMLIIE N KaXHaBa N3BO3HUKE 1 pasapa nnaTHu
6unaHc. 13803 jenBa oa nokpuea 46 04CTO YBO3a, Na ce Aeo TOr jasa Mopa NOKPUTU Npoaajom
MMOBUWHE 1 3a4yXMBaHeM y MHOCTpaHcTBy. KaTtacTpodhanHo ctame nnatHor bmnaHca jacHo
nokasyje cBy 6eCMMCNEHOCT o4pXaBara CTabunHor Kypca, y ambujeHTy y kome nomaha

MHGO naumja BUWECTPYKO Npemalyje nHgonaumjy y 3aemsbama ca kojuma Cpbuje Tpryje.
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MpeuerseHn Kypc oechopmuLLe 1 LEHOBHY CTPYKTYPY U Warke Nowe CUrHane MHBeCcTuTopuma.
WNckasaHo y eBpuma, y Cpbuju je cee ckyno. lMorotoso je ckyna pagHa cHara koja Cpbujy YnHm
HeaTpakTUBHOM 3a ynaraka. Husak HMBO MHBECTMUMja Y HOBE MHIOYCTPUjCKe NOoroHe,
NOroTOBO Y NPOM3BOAHY 3a M3BO3, TO jacHO nokadyje. CTabunHOCT BanyTe je yBEK NOXEIbHa,
anv He Moxe BUTK 3amMeHa 3a CTabUNHOCT LieHa, a jol Makbe MoXe BUTK LUM/b MOHeTapHe
NONUTUKE No cebu.

,~Jakn” ouHap je sanyTa Kojy HAKO He Xenu 1y 4ujy BpeHOCT Mano Ko sepyje. [ pahaHu wrene
y AeBm3ama, a 6aHKapCKUM TPXUWTEM AOMUHMPAjY MHOEKCMPaHN KPeaUTX ca BasyTHOM
knayaynom. Oko 80 oacTo kpeamta gaTux rpahaHuma je nHgekcupaHo. lNopehersa paou, y
Yewkoj je nHaekcmpaHo ceera 15 oacto. CteneH nHaekcaumnje Kpeamta 'y TpaH3nLMoHMM
3eM/bama je Mepuno Henoeepersa y gomahy Banyty. Kpo3 ceeonwTy nHaekcaumjy
PUHaHCKjCKM cucTeM rybu donekcmbrnnHOCT Koja je OCHOBHW pasnor nocTojaka Aomahe
BanyTe.

NHpoekcnpareM kpeauTa 6aHke npeBasbyjy KYPCHU PU3NK HA HEYKOT Oy>XHuKa, n3naxy ra
PV3KKY KOjV OH He YMe [a carfefa v of Kora ce He Moxe 3awTtuTtu. 36or Tora ce y Cpbujn
KpeauTu y3aumajy nakoMmmcneHumje Ho wTo 6u ce cmeno, a baHke nx, 3awTnheHe BanyTHOM
Knay3ynom, onobpasajy 1 Tamo roe 1o He 61 pagune kaga 61 oHe CHoCUIe KYPCHU PU3NK.
durHaHCcMjcko TpXWMIWTE je HeponycTuBo noapeheHo nHTepecuma baHaka, Ha wTeTy rpahaHa
npvBpese.

YnpaBo uHOoekcupaHu KpeauTun Besyjy pyke Cprckum BnactuMa u cnpeyasajy gesansauujy
Koja je Hy>XXHa n HenzbexHa. [esansaunja 6u cmarsuna KkynosHy Mmoh rpahaHa koja je
Hepas3yMHO yBehaHa npeLeHeHUM KypCcoM 1 3a Kojy Hema nokpuha. lNpunnarohasare HOBOM
KYpPCy je npouec Koju Tpaxu BpeMe 1 XpTBe, anu gaje pesynrart — 0euumnT TproBMHCKOr
bunaHca ce cMarbyje, ycnopasa ce pacT Crno/bHOr ayra u aonasu oo nosehara npon3BooHUX
NHBECTMUMja 1 3anocneHocTn. KpaTtkopoyHo, Aesansauuja je yBek TpaymatuyHa, ay
yCcnoBuma KpeguTa ca AeBU3HOM KNay3y/ioM OHa je rOTOBO KatacTpoduyHa. Benvkn geo
npueBpene v rpahaHa Buwe He 61 Morao ypenHo aa Bpaha KpeamTe, MMKBMAHOCT 6aHkapckor
cuctema 6u 6mna yrpoxeHa, a Bnact 036usbHO y3apmana.

Ogaj cueHapwuo he Cpbuja Tewko n3behu, a n HEroBo oanarare nocTtaje cee
KOMMnKoBaHuje.
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MpuBaTHa NOTPOLWHsA je OCHOBHU reHepaTtop UH naumje y Cpbuju. Kako ce 6e3 nesansaumje
npvBaTHa NOTPOWH-a HE MOXe 036WbHMNjEe CMamUTW, MHCUCTMPA Ce HA CMakUBakby jaBHe
NoTpOLWH-E 1 cy3bmjary TpaxXHe Kojy Kpevpa apxasa. byletcka cpeactsa ce ceBakako Mory
TPOWNTM MHOIO paumnoHanHuje, anu je npocTop 3a ,CnacoOHOCHO” CMarbMBaHEe jaBHE NOTPOWHE
MHOIO MakbM HEro wTo ce cyrepmpa. Mut o NnpekoMepHOj jaBHOj MOTPOLLHM MOHA]BULIE CNYXN
[a cakpuje npobneme n HeMoh MOHeTapHe NONNTUKE.

WcTtuHn 3a Borby, no3nTtusHux nomaka uma. HBC nokywasa na mepama MoHeTapHe nonnTuke
CMamu 3agyxuBarse rpahaHa. VictospemeHo, HBC xenu n ga Bpatn guHap Ha CLEHY,
ctumynuwyhn 3agyxuearee 6e3 BanyTHe knay3syne. Cse 0BO je, 6ojum ce, npemano u
npekacHo. AKO je 3a yTexy, Benuku 6poj TpaH3nuMoHnx apxasa og bantuka oo cycenHe
PyMmyHuje uma cnmyHe moHeTapHe Myke kao Cpbwja, a n nobap neo JlatnHcke Amepuke
noynkbe ga nocphe non Huma. Y NMHOCTPaHMM CTPYYHMM KPYroBr/Ma TO NPOBOLMPA XUBY
nebaty n npencnutmBame Bnagajyhmx MoHetTapHux normu. lNoyetak maHgarta HoBe Bnane je
nobap TpeHyTak na ce 'y Cpbuju KoHa4yHO 0TBOPK 036U/bHA pacrnpaBa O MOHETaPHO)
NONNTULN.

(Monutunka)
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